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D1e deutsche ertschaft
im zweilten Quartal 2025

Diagnose der BIP-Kontraktion,
struktureller Bremsklotze und
historischer Datenrevisionen

Basierend auf den detaillierten Ergebnissen des
Statistischen Bundesamtes (Stand: 22. August 2025)
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Schwachephase verfestigt sich: Das
Bruttoinlandsprodukt sinkt im Fruhjahr um 0,3 %

BIP-Wachstum

Bruttoanlageinvestitionen

Erwerbstatige

Preis-, kalender- und
saisonbereinigt.
Korrektur der

Schnellschatzung (-0,1 %)
nach unten.

Deutlicher Riuckgang bei
Bau- und
Ausristungsinvestitionen
hemmt die inlandische
Verwendung.

Nahezu konstante
Beschaftigtenbasis

verhindert einen tieferen
konjunkturellen Einbruch.




Historische Datenrevisionen zeichnen ein deutlich
ausgepragteres Konjunkturtal der letzten Jahre

VGR-Revision 2021-2024

-~-- Bisherige Annahme === Neue Berechnung

Krisenfolgen wesentlich
schwerwiegender

2023: -0,9 % (statt -0,3 %)
2024: -0,5 % (statt -0,2 %)

] £

Erholung nach Corona
kraftiger als gedacht

2021: +3,9 % (statt +3,7 %)
2022: +1,8 % (statt +1,4 %)

2021 : 2022 : 2023 2024

Die aktuelle Kontraktion im zweiten Quartal 2025 ist keine plotzliche Schwache, sondern die

Fortsetzung einer realwrtschaftlichen Talfahrt, die steiler verlief als bislang statistisch erfasst.
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Investitionsschwache und eine negative Handelsbilanz
drucken die gesamtwirtschaftliche Nachfrage ins Minus

Konsumausgaben des Staates
Positive Impulses

0
(Stiitzende Faktoren) +0,8 %

Vorratsveranderung
+0,5 Prozentpunkte

(Wachstumsbeitrag)

Private Konsumausgaben
+0,1 % (Schleppende Exrholung)

AuBenbeitrag

-0,7 Prozentpunkte
(Wachstumsbeitrag)

Bruttoanlageinvestitionen

Netto-Resultat: Reales BIP -0,3 %

-1,4 %
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Der Einbruch der Bruttoanlageinvestitionen wird durch
Witterungseffekte und volatile Staatsausgaben verstarkt

Symptom: Schar-
fer Ruckgang nach
starkem Vorquartal.

g Ausriustungen Sonstige Anlagen
Bauten; (-2,1 %) (-3,9 % / -1,9 % saisonbereinigt) (+1,2 %)
| = | — |

Diagnose:

Typischer Ruckpralle-
fekt nach einem
witterungsbedingt
starken ersten Quartal,
uberlagert von anhal-
tender Zurtuckhaltung
privater Bauherren
durch ungunstige Fin-
anzierungsbedingungen.

4

Symptom: Deutliche
Kontraktion.

Diagnose: Hohe
Volatilitat bei 6ffen-
tlichen Rustun-

sbeschaffungen
uhrt zu Absturz;
gleichzeitig stagniere
die nicht-staatlichen
Ausristungsin
Investitionen nahezu
komplett.

stumsbereich.

Symptom:
Einziger Wach-

Diagnose:

Stabile Expansion
durch Ausgaben fur
Forschung und
Entwicklung (F&E),
Software und gei-
geistiges Eigentum.




Ein negativer AulRenbeitrag resultiert aus dynamischen Importen
und einer durch Vorzieheffekte verzerrten Exportbilanz

‘Ql 2025 - Der Vorzieheffektl

Androhung von
US-Z6llen
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Androhung von US-Zo6llen und erwartete
GegenmaBnahmen fiihrten im ersten Quartal zu
vorgezogenen Industrie-Bestellungen.
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| Q2 2025 - Das Vakuum |

Die Import-Dynamik:
Importe verzeichnen ein
dynamisches Plus von
da das Volumen bereits im +1,6 %.

Vorquartal abgearbeitet
wurde.

Netto-Effekt: Die Schere aus stagnierenden Exporten und steigenden
Importen entzieht dem BIP 0,7 Prozentpunkte an Wachstum.

Exrgebnis fur Q2:
Ein kunstliches Vakuum.
Exporte sinken um -0,1 %,
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Auf der Entstehungsseite schrumpft die Bruttowertschopfung (-0,2 %)
branchenubergreifend, mit dem Bausektor als Epizentrum

Sector Diagnostic Matrix

Sektor Q2 Performance Status / Kern-Treiber
Bausektor -3,7 % Witterungs-Riickprall & Finanzierungskosten
Ciﬂi’{ﬁgegﬂﬁgsdienstleistungen =N % Ricklaufiges Geschaftsvolumen
el 0,3 % haclnicnachPrage; 71l Vovsishsbfoiets.
gﬁﬁggiggiermesundheit +0,1 % Stabile Grundversorgung
Information & Kommunikation +0,5 % Strukturelles Wachstum
Unternehmensdienstleistungen +0,5 % dliEnn L e i el

Dienstleistungssektor
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Das Konsum-Paradoxon: Spurbare Reallohnzuwachse versickern in der
Unsicherheit und stutzen den privaten Konsum kaum

Uncertainty Loop

Der Kaufkraft-Schub FLASCHENHALS: Das Resultat
. KONSUMZURUCKHALTUNG

Nominale ; : :

Arbeitnehmerentgelte: Die angespannte Situation

+4,8 % (trotz Wegfall der *— am Arbeitsmarkt sorgt fur

Inflationsausgleichspréamie) tiefe Verunsicherung.

Private Konsumausgaben
stagnieren nahezu bei

Y 4 +0,1 %.

Spurbarer Reallohn-
zuwachs: +1,9 %
(dank riicklaufiger o—
Inflation)
—>
: = Gesunken auf 10,2 %
Nominal verfigbares (von 11,3 % im
Elnkonen: Vorjahr), generiert
+2,5 % ® aber keine
Konsumdynamik.

= - =

Notiz zur Sparquote:
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Der Arbeitsmarkt tritt auf der Stelle, stabilisiert aber als Fundament die
gesamtwirtschaftliche Leistung

Erwerbstatigkeit (Das Fundament)

46,0 Millionen Kaum Bewegung: Leichter Rickgang Fazit: Die Konjunkturschwache

P en in Arbeit. um 7.000 Personen zum Vorquartal, fuhxrt bisher nicht zu

SLSOREN. 1phroel minimales Plus von 10.000 zum Entlassungswellen.
Vorjahresquartal.

Arbeitsvolumen (Das Warnsignal)

Durchschnittlich geleistete Gesamtwirtschaftliches Fazit: Interne Flexibilisierung
Arbeitsstunden sinken um -0,5 % Arbeitsvolumen schrumpft (z.B. Abbau von Uberstunden,
(Daten: IAB). parallel um -0,5 %. Kurzarbeit) federt die

Schwachephase vorerst ab.
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Konjunktur-Diagnose: Die Q2-Schwache ist ein toxischer Mix aus
temporaren statistischen Effekten und hartnackiger Strukturschwache

Ruckpralleffekte Zins-Schock & Konsumangst

Der scharfe Einbruch am Bau ist teilweise Hohe Finanzierungskosten frieren private
nur die statistische Gegenpreaktion auf Bauprojekte langfristig ein. Trotz
ein extrem mildes erstes Quartal. Reallohnplus weigern sich Konsumenten
Volatile Rustungsausgaben verzerren zudem aufgrund makrookonomischer Unsicherheit,
die Investitionen. Geld auszugeben.

Inlandsnachfrage

Zoll-Vorzieheffekte Industrieschwache

Die Angst vor US-Zollen saugte Eine chronisch verhaltene globale
Exportauftrage kinstlich ins erste Quartal Industriekonjunktur bremst das
und hinterlie in Q2 ein Vakuum. Verarbeitende Gewerbe anhaltend aus.

Auslandsnachfrage

Zyklisch / Temporar Strukturell / Anhaltend
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Ausblick: Die Bundesregierung reagiert mit fiskalischen Impulsen
auf das bestatigte konjunkturelle Fahrwasser

Die Q2-Daten bestatigen offiziell, dass die deutsche Wirtschaft nicht nur stagniert,
sondern sich 1n einer verfestigten Schwachephase befindet, deren historisches
Fundament (2021-2024) tiefer liegt als angenommen.

3. Strukturelle

1. Fiskalische Impulse 2. Investitionsbooster Reformen

: Initiati Langfristige
Gezielter Einsatz von di k"‘l laR 1vken. 2Ur Anpassungen der
Sondervermégen zur 1re(}en(jea t}Vﬁfr”“g wirtschaftlichen

Stitzung der L tfasﬁfsc Rahmenbedingungen, um
staatlichen elnge.rog enen der chronischen
Nachfrage. PILVATen Industrieflaute und dem

Anlageinvestitionen. Konsum-Paradoxon

entgegenzuwirken.
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